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POSLOVANJE GRUPECAKOVECKI MLINOVI d.d.

Privremeno konsolidirano i nerevidirano godiSnje fhancijsko izvjeXe
Sadrzaj:
FINANCIJSKI 1IZVIESTAJI
1 Ra&un dobiti i gubitka za | — XII mjesec 2011. godine
2 Bilanca na dan 31. 12. 2011. godine

3 lzvjestaj o promjenama na kapitalu za | — XIl sge 2011. godine

4 lzvjeStaj o novanom tijeku za | — X1l mjesec 2011. godine

5 lzvjeXe poslovodstva

6 lIzjava osoba odgovornih za sastavljanje izvjaStaj
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1. KONSOLIDIRANI RACUN DOBITI | GUBITKA ZA | -XIl MJESEC 2011. GODINE

KONSOLIDIRANO

RACUN DOBITI | GUBITKA 2010. 2011.

I. POSLOVNI PRIHODI 1.022.158.200 1.054.742.519
1. Prihodi od prodaje 982.825.968 996.344.624
2. Ostali poslovni prihodi 39.332.232 58.397.89b

Il. POSLOVNI RASHODI 998.433.277| 1.038.076.990
1. Smanjenje vrijednosti zaliha nedovrSenezyadnje 934.767

i gotovih proizvoda
2. Povéanje vrijednosti zaliha nedovrSene proizvodnje 707.428
i gotovih proizvoda
3. Materijalni troSkovi 808.929.241 804.593.292
4. TroSkovi osoblja 121.160.953 121.748.698
5. Amortizacija 26.061.817 27.969.018
6. Ostali troSkovi 26.033.484 34.317.70f
7. Vrijednosno uskiiivanje 7.043.851 41.141.859
8. Rezerviranja 4.430.578 2.235.15%
9. Ostali poslovni rashodi 4.065.925 7.006.028
Ill. FINANCIJSKI PRIHODI 8.646.435 8.861.118
1. Kamate, t@jne razlike, dividende i shi prihodi iz odnosa 0 0
s povezanim poduzetnicima
2. Kamate, tajne rf_izlike, divide_ngje, é_h\i prihodi iz odnosa s 8.574.706 8.213.737
nepovezanim poduzetnicima i drugim osabam
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnikadjelujuéih interesa 0 235.383
4. Nerealizirani dobici (prihodi) 71.729 34.919
5. Ostali financijski prihodi 0 377.079
IV. FINANCIJSKI RASHODI 6.083.755 8.378.020
1. Kamate, t&jne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzétmac 0 0
2. Kamate, t“mjng r.ainI'<e i drygi rashodi iz odnosa s nepovenani 5.859.917 6.624.399
poduzetnicima i drugim osobama
3. Nerealizirani gubici (rashodi) financijskaavine 223.838 239.03(
4. Ostali financijski rashodi 0 1.514.598

V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 156.349 291.900

VI. IZVANREDNI — OSTALI PRIHODI 0 0

VII. IZVANREDNI — OSTALI RASHODI 0 0

VIll. UKUPNI PRIHODI 1.030.960.984 1.063.895.537

IX. UKUPNI RASHODI 1.004.517.032 1.046.455.010

X. DOBIT PRIJE OPOREZIVANJA 26.443.952 17.440.527

Xl. GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA

Xll. POREZ NA DOBIT 7.559.714 10.214.179

XlIl. DOBIT RAZDOBLJA 18.884.238 7.226.348

XIV. GUBITAK RAZDOBLJA

XV.* DOBIT PRIPISANA IMATELJIMA KAPITALA MATICE 22.533.696 30.584.355

XVI.* DOBIT PRIPISANA MANJINSKOM INTERESU -3.649.458| -23.358.007

XVIL.* GUBITAK PRIPISAN IMATELJIMA KAPITALA MATICE 0 0

XVIIL* GUBITAK PRIPISAN MANJINSKOM INTERESU 0 0
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2. BILANCA NA DAN 31. 12. 2011. GODINE

BILANCA 2010. 2011.
AKTIVA

A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 0 0

B) DUGOTRAJNA IMOVINA 391.203.815/ 398.784.293
I. NEMATERIJALNA IMOVINA 28.909.293 8.687.719
Il. MATERIJALNA IMOVINA 351.152.282| 383.995.746
I1l. DUGOTRAJNA FINANCIIJSKA IMOVINA 9.877.841 5.635.693
IV. POTRAZIVANJA 135.008 0
V. ODGOPENA POREZNA IMOVINA 1.129.391 465.135
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA 333.330.902| 361.969.023
I. ZALIHE 134.803.551] 147.490.034
Il. POTRAZIVANJA 107.516.796] 79.363.942
. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA 79.107.272| 118.623.697
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 11.903.283| 16.491.350
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI 958.446 1.960.001
E) GUBITAK IZNAD KAPITALA

F) UKUPNO AKTIVA 725.493.163| 762.713.317
G) IZVANBILAN CNI ZAPISI

PASIVA

A) KAPITAL | REZERVE 490.900.012| 513.765.339
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 42.000.000{ 42.000.000
Il. KAPITALNE REZERVE 0 0
Ill. REZERVE IZ DOBITI 22.086.358| 22.086.358
IV. REVALORIZACIJSKE, ZAKONSKE | OSTALE REZERVE 88.967.531| 111.732.151
V. ZADRZANA DOBIT 236.430.513| 240.021.918
VI. PRENESENI GUBITAK 0 0
VII. DOBIT POSLOVNE GODINE 22.533.696| 30.584.356
VIIl. GUBITAK POSLOVNE GODINE 0 0
IX. MANJINSKI INTERES 78.881.914| 67.340.556
B) REZERVIRANJA 2.092.570 2.262.268
C) DUGORQ@NE OBVEZE 16.713.488| 78.176.943
D) KRATKOROCNE OBVEZE 210.289.881| 162.918.632
E) ODGGENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDWEGA RAZDOBLJA 5.497.212 5.590.135
F) UKUPNO — PASIVA 725.493.163| 762.713.317
G) IZVANBILAN CNI ZAPISI

DODATAK BILANCI ( konsolidirani godisniji )

KAPITAL | REZERVE

1. Pripisano imateljima kapitala matice 412.018.098] 446.424.78
2. Pripisano manjinskom interesu 78.881.914 67.340.55
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3. 1ZVJESTAJ O PROMJENAMA NA KAPITALU ZA | -XII MJESEC 2011. GODINE

. Prethodna

IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA godina Tekuéa godina
1. Upisani kapital 91.681.781 80.155.07L
2. Kapitalne rezerve
3. Rezerve iz dobiti 31.202.275 30.178.024
4. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 249.434.176 253.094.485
5. Dobit ili gubitak tekée godine 18.884.239 7.226.34P
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 99.697.541 143.111.410
7. Revalorizacija nematerijalne imovine
8. Revalorizacija financijske imovine raspolozageprodaju
9. Ostala revalorizacija

10. Teajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemntopasje

11. Tekudi i odgadeni porezi (dio)

12. Zastita no¥anog tijeka

13. Promjene kunovodstvenih politika

14. Ispravak zngjnih pogreSaka prethodnog razdoblja

15. Ostale promjene kapitala

16. Ukupno povéanije ili smanjenje kapitala

17 a. Pripisano imateljima kapitala matice 431.734.660 446.424.783

17 b. Pripisano manjinskom interesu 59.165.352 67.340.556
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1IZVIESTAJ O NOVCANOM TIJEKU ZA | — XIl MJESEC 2011. GODINE

Prethodna godina

Tekuéa godina

NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI

1. Dobit prije poreza 26.443.952 17.440.52)
2. Amortizacija 26.061.817 27.969.018
3. Povéanje kratkoronih obveza 12.774.826
4. Smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 1.359.978 28.152.854
5. Smanjenje zaliha
6. Ostalo powsnje no¥anog tijeka 9.369.131 5.560.11%
I. Ukupno povéanje no¥anog tijeka od poslovnih aktivnosti (001 do 006) 76.009.704 79.122.514
1. Smanjenje kratkotaih obveza 0 31.980.546
2. Povéanje kratkotrajnih potrazivanja
3. Povéanje zaliha 10.562.441 12.686.488
4. Ostalo smanjenje néanog tijeka 11.829.737 16.913.718
Il. Ukupno smanjenje n@anog tijeka od poslovnih aktivnosti (008 do 011) 22.392.178 61.580.742
A1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI 53.617.526 17.541.772
A2) NETO SMANJENJE NOYANOG TIJEKA OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nowani primici od prodaje dugotrajne materijalne i @éenijalne imovine
2. Nowani primici od prodaje vlasekih i duznitkih instrumenata
3. Nowani primici od kamata 5.636.996 5.382.688
4. Nowani primici od dividendi 2.276.316
5. Ostali novani primici od investicijskih aktivnosti
I1l. Ukupno nowani primici od investicijskih aktivnosti (015 do @) 5.636.996 7.659.004
1. Nowani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nearigtine imovine 31.476.638 17.761.184
2. Novani izdaci za stjecanje vlagkih i duznikih financijskih instrumenata 5.696.480 35.274.27Y
3. Ostali novani izdaci od investicijskih aktivnosti
IV. Ukupno nowani izdaci od investicijskih aktivnosti (021 do 023 37.173.118 53.035.461
B1) NETO POVE.. NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
B2) NETO SMANJ. NO\WCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI 31.536.122 45.376.457
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nowani primici od izdavanja vlasgkih i duznikih financijskih instrumenata
2. Nowani primici od glavnice kredita, zaduZnica, pozaji drugih posudbi 46.072.752
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti
V. Ukupno no¥ani primici od financijskih aktivnosti (027 do 029) 46.072.752
1. Nowani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 6.611.592
2. Nowtani izdaci za isplatu dividendi 12.600.000 13.650.000
3. Novani izdaci za financijski najam
4. Novani izdaci za otkup vlastitih dionica
5. Ostali nowani izdaci od financijskih aktivnosti
VI. Ukupno noani izdaci od financijskih aktivnosti (031 do 035) 19.211.592 13.650.000
C1) NETO POVE. NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI 32.422.752
C2) NETO SMANJ. NOVANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI 19.211.592
Ukupno povéanje novanog tijeka (013 — 014 + 025 — 026 + 037 — 038) 2.869.812 4.588.067
Ukupno smanjenje néanog tijeka (014 — 013 + 026 — 025 + 038 — 037)
Novac i no¥ani ekvivalenti na pgetku razdoblja 9.033.471 11.903.288
Poveanje novca i nosanih ekvivalenata 2.869.812 4.588.067
Smanjenje novca i ndanih ekvivalenata
Novac i novani ekvivalenti na kraju razdoblja 11.903.283 16.491.350
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5. IzvjeZe poslovodstva zéetvrto tromjesge 2011.9.

Cakoveki mlinovi d.d. i cijela Grupaakoveski mlinovi, 2011. godinu su zavrsili s dobrim
rezultatima. Godina koja je zagmia dobrim rezultatima, tako je i zavrsSila.

Tijekom cijele godine intenzivno se radilo na osapu sirovina visoke kakve. To se
postiglo polovicom godine s pSenicom¢rjeom i razi, a péetkom posljednjeg kvartala s
kukuruzom i bdinim kosticama. To nam jathda ¢e Cakoveki mlinovi isporuivati svojim
kupcima i potroS&ma samo proizvode visoke kakie kakva i pril&i renomiranom
proizvaiacu hrane na hrvatskom trziStu. Posebno je vazneded svake od ovih sirovina
radi iskljwivo o hrvatskom proizvodu, dakle o proizvodu gdgeugraen rad nasSih ljudi i
gdje dobit ostaje u nasoj zemiji.

Jednako kao Sto je bio shj s pSenicom ljeti, tako je i proiz&#atima kukuruza i béinih
kosStica njihova roba bila ptana u roku od tri dana od dana isporuke. Bili bismeoma
zadovoljni kada bi i ostali otkuplji¢a poljoprivrednih proizvoda u nasoj zemlji postuipaé
slican n&in.

Ovakav korektan odnos prema poljoprivrednim prodaéoma ponekad moze imati i
nepovoljne posljedice po otkupljiva. Na primjer, cijena pSenice je i koncem ove gedin
nesto niza no u vrijeme kada smo je otkupljivgdiacali seljacima, méutim uvjereni smo da
je to u biti kratkotrajna oscilacija na hrvatskornigtu ¢iji uzrok lezi u nelikvidnosti mlinova,
ali i u pogresnim procjenama dijela seljaka kojpsmukani neozbiljnim najavama iz udruga i
dijela politike @ekivali enorman rast cijena sirovina. na temeljth@aznanja mozemo samo
potvrditi da smo imali veoma &au procjenu cijene pSenice iz Zetve 2011. godikejem
smo izasli kao prvi otkupljivau zemlji.

Naravno, treba uzeti u obzir da u nasoj zemlji gest veliki proizvaiai pSenice, koji za to
dobivaju od drzave izdaSne poticaje za proizvodajlkoji su istovremeno i proizdeci
brasna i trgovci braSnom, te kojima je u interesucgene pSenice budu visoke, a cijene
brasna budu u odtenim okolnostima nize od onih u nasem okoliSu.

Sve $to suCakoverki mlinovi poduzimali u svojoj matnoj proizvodnji omoggilo je dobre
rezultate mlinske i uljarske proizvodnje. Zahvaljijulaganjima u trzisSte tijekom proteklin
godina u pekarskom dijelu firme su postignuti zaa@wajui financijski rezultati. Pekare u
Cakovcu i Oroslavju biljeZe zavidan rast obujma pvoinje. Jo$ je potrebno da seirsd
radnje ponove na podiju koje pokriva pekara u Konji, tako dace ovaj dioCakovekih
mlinova imati potpuno zaokruzen ciklus. Nuzno jedaih da se stalnim osvjezavanjem
asortimana proizvoda i striktnim inzistiranjem nigokoj kakva@i svakog komada kruha i
peciva postize povjerenje potrdakoje je najbitnije za svaku pekarsku firmu.

Ovdje isteemo cinjenicu i da cijene pekarskih proizvoda nismo pgaweli, tako da je
shizenje cijena brasna pomoglo stvaranjdevdobiti na toj proizvodnji. Ponavljamo nase
uvjerenje da ispravno radimo Sto nam je u svakgeludhaSeg rada prioritetna dobrobit nasih
potroSg&a. Kada gledamo odluku o zadrzavanju cijena pekarpkoizvoda s odidene
vremenske distance, vidi se da je bila posve isg@av

Postoje odréene teSkée u prodaji pekarskih proizvoda zbog nédsreog stanja na trzistu.
Vecina malih obrtnikih pekara se okrenula ambulantnoj prodaji kruhaselima,cesto uz
veoma manjkave sanitarne i higijenske uvjete, uzpostvanje trgovékih propisa,
neizdavanje rauna i sléno. Uz kruh se u kojekakvim vozilima tako distritau i pivo i
umjetno gnojivo i deterdzenti. @kivali smo dace drzavni organi tu provesti kontrolu i
uspostaviti red, ndtim, moramo ré da za sada do toga joS nije dosSlo. S druge stnane
nasim su pogonima&este inspekcije, kontrolira se utroSak brasnaovsia, sluzbene Knjige



evidencije utroSka brasna (KEUB) su se¢ uglizale od westalih kontrola i provjera.
Ocekivali bismo da se tako postupa i prema drugimardyatno nam samo nedostaje u tome
strpljenja.

Sve to je zbrojeno dalo rezultat kojeg ocjenjujaraoma pozitivno.

Pekarske firme ukligene u konsolidiranu bilancu (Radnik d.d. Opatij&gazap d.o.0. Zadar)
postizu dobre rezultate u plasmanu svojih proizvodaSirem trziStu svojih regija. Vrlo se
intenzivno Siri prodajna mreza svakog od nijih.

U trgovatkom dijelu GrupeCakoveski mlinovi, u tri odéetiri firme uklju¢ene u konsolidiranu
bilancu (Trgostil d.d. Donja Stubica, Metss d.ocC@kovec i Trgovina Krk d.d. Malinska)
zabiljezeni su rezultati znatno bolji nego u istcamdoblju lani. Kodtetvrte trgovake firme,
Trgocentra d.d,.Viroviticagis¢enjem bilance poduzimaju se utgne mjere za sanaciju
druStva. Gubitak u poslovanju ovog druStva od nkkoldesetaka mil, umanjio je
konsolidirani rezultat poslovanja grupe CKML.

U drugom polugodiStu proSle godine je doSlo do pema u udjelu vlasniStva nad
Trgocentrom d.d. Virovitica gdje stakoveski mlinovi preko svojih firmi Keri presli udio od
50% vlasnisStva, te je i to drustvo sada uddino u konsolidiranu bilancu. Zajedno s ostalim
partnerima s kojima sutajemo u upravljanju ovim drustvom, zakijli smo da financiranje
dugovanja Trgocentra mozemo najefikasnije rij@gditom banke. To je realizirano, a svaki
od suvlasnika sudjeluje u jamstvu za kredit projpm@no svom vlasgkom udjelu. Kako je
Trgocentar d.d. bio izlozen veoma negativnim paj&akoje nemaju uzrok samo u
poslovanju, njegovu je trgovlu mrezu uzeo u najam Metss d.oekovec, zajedno s
najvetim dijelom osoblja. U razdoblju od rujna do studgmidetss je na podiju Virovitice,
Slatine, Orahovice i Daruvara otvorio ukupno 52danaonice s oko 150 zaposlenih.
Rezultati rada Metssa i prije ovog prosSirenja bii veoma dobri, a Sirenje prodajne mreze,
uza sve promjene u organizaciji koje je donijedd, ih je i poboljsalo.

Trgostil d.d. Donja Stubica isto tako je proSiridgeiru prodavaonica na podju hrvatskog
Zagorja i Zagreba. Zapeta je gradnja velikog trgovkog objekta u centru Donje Stubice,
¢ime ¢e ovaj¢lan nasSe grupe dobiti novi reprezentativni objektdobrobit svojih kupaca.
ZavrSetak gradnje i getak rada secekuje u proljée 2012. g.

Trgovina Krk d.d. Malinska je ozbiljno zakaika s otoka na kopno. Na otoku Krku dugu

se i proSiruju objekti gdje je to moérl i svrsishodno. U ravnoj Gori je otvoren veliki
supermarket kakav je nedostajao u trgkeg ponudi ovog mjesta koje se sve viSe
gospodarski, posebno turidti razvija. Svi pokazatelji govore da je to bio wes dobar potez

i da je to ispravan i&an rada.

Uklju¢enje u grupaciju NTL d.o.0. Soblinec tu daje dobsmovu za razvoj. \Lei ¢injenica
da su sve tri trgowke firme polgile veoma dobre rezultate dokaz je ispravne odjeiig u
poslovanju.

Sve navedeno doprinosi konsolidiranju stanja&amgu kako pojedinih drustava, takdiiave
GrupeCakoveki mlinovi.

Planovi koje je Grupaakoveski mlinovi postavila pred sebe, ostvaruju se plangm
dinamikom. To je n&n na koji suCakoveki mlinovi do sada provodili svoju politiku i
unaprjeivali svoje poslovanje, a kako su rezultati veornaifvni, sigurno je d&e se takvim
nainom rada, uz izuzetno zalaganje svih djelatnikaip@r uz uvazavanje datosti svake
pojedineclanice Grupe, nastaviti i u buéhosti. Dobri rezultati govore najbolje.

Cakovec, 30.01.2012.g. Direktor drustva:
Stjepaarga ing. v.r.
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Cakovec, 30.01.2012.
Temeljem élanka 410. stavak 2. Zakona o trzistu kapitala, dajemo sl ifedecu

IZJAVU

Financijski izvjestaji Cakoveckih mlinova d.d. Cakovec sastavljeni za Cetvrto tromjesedje
2011. g. predstavljaju _privremeno konsolidirano i nerevidirano.godignje financijsko izvjeSce.

Naglagavamo da su izvje3éa privremena jer su jo§ uvijek moguca neka knjizenja za 12.
mijesec 2011.godine iz razloga 3to se pojedina trgovacka drustva rukovode datumom izrade
zavrinog raduna sukladno poreznim zakonima (rok 30.04.2012.g.) te se neki dokumenti jo3
odekuju. Iz tog razloga, u izvjestaj za Cetvrto tromjese&je 2011. g. ukljuCene su neke
procjene. Po svojoj biti procjene se zasnivaju na iskustvu i drugim ¢imbenicima, ukljuujuéi
olekivanja budué¢ih dogadaja za koje se smatra da su prihvatljiva pod postoje¢im okolnostima.

U gore navedenim konsolidiranim izvje$¢ima Grupe Cakovecki mlinovi d.d. u Zetvrto
tromjesedje 2011. g. ukljuéeno je i trgovatko drudtvo Trgocentar d. d. Virovitica nad kojim je
prethodno u tijeku godine stedeno veéinsko vlasnidtvo (52,03%). U Cetvrtom tromjesecju
2011. g. kod tog drustva provedeno je opsezno ¢iéenje Bilance $to je rezultiralo gubitkom u
iznosu od 52.700.207 kn. Ukljuéenjem tog gubitka u rezultat Grupe na nivou Grupe iskazana
je neto dobit u iznosu od 7.226.348 kn. Nakon iskljudenja dijela gubitka Trgocentar d. d.
Virovitica koji pripada manjinskom interesu na nivou grupe iskazana je neto dobit u iznosu od
30.584.355 kn. U trgovackom drustvu Trgocentar d. d. Virovitica koncem godine provedeno
je procjenjivanje vrijednosti dugotrajne materijalne imovine (zemljidta i zgrada) te su s
osnova poveéanja vrijednosti te imovine pove¢ane revalorizacijske rezerve u iznosu od
43.812.116 kn.

Ova privremena izvjeséa za etvrto tromjesecje 2011. g. mogu odstupati u odnosu na zavr$ni
godidnji financijski izvjestaj za 2011.godinu, ali ne znaGajnije. Revidirana godi3nja izvjeséa
Drustvo ¢e predati do kraja 4. mjeseca 2012.g.

Financijski izvjestaji Cakove¢kih mlinova d.d. Cakpvec sastavljeni za Cetvrto tromjesecje
2011. g. prikazani su prema Meédunarodnim standardima financijskog izvje$tavanja, koji su
principijelno primijenjeni u odnosu na prethodnu godinu.

U izvjestajnom razdoblju nisu mijenjane raéunovodstvene politike.

Sve poznate materijalno znafajne transakcije su odgovarajue evidentirane u
radunovodstvenim evidencijama na kojima se temelje financijski izvjestaji.

Iskljutujemo sa sebe bilo kakvu odgovornost za eventualnu 3tetu koju bi ulagaci mogli imati
zbog ovih privremenih izvje$¢a za Setvrti kvartal 2011.g. i nepotpunih podataka u njima.

Uprava:

Varga ing. Stjepan
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